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AM  A N  m a a n  ju lk isu u s  v ä lin e e t  n y k y ä ä n  y h tä '  
m itta a  s e l i t tä v ä t  f in a n ss ip u la n  o le v a n  jo  ohi. 
K ok o m a a ta  k ä s it tä v ä n  fin a n ss ip u la n  s y y n ä  

s e lo s te ta a n  o lle en  ta v a l l is ta  k iih k e ä m m ä n  ta l le tu s ­
ten  p o is  v e tä m is e n  p a n k e is ta . T ä m ä  on  o s a k s i  to t ta .  
E n n en  y le is t ä  p a n k k ien  s u lk e m is ta  v a lt io  v a lt io n  
jä lk e e n  m ä ä r ä s i p a n k k ie n sa  o v e t  s u lje t ta v ik s i.  Se  
lu o n n o llise st i h e r ä t t i  ra h o jen  s ijo it ta j is s a  p e lk o a  
s i i tä  e t t ä  n iid e n k in  p a n k k ien , jo tk a  v ie lä  o liv a t  a u k i, 
o v e t  m a h d o llise s t i  jo  se u r a a v a n a  a a m u n a  o v a t  s u l­
je tu t  ja  s ik s i t a l le t t a j a t  y r it t iv ä t  s ä ä s tä jä ä n  sa a d a  
p a n k e is ta  p o is .

K ok o m a a ta  k ä s i t t ä v in  p a n k k ien  su lk e m ise n  
y le is e k s i  p e r u s sy y k s i  o n  s e l i t e t t y  k u lla n  p a n k e is ta  
p ois  v e tä m in e n  ja  s ite n  ra h a n  a a r te ik s i k o k o a m in en  
—■ “h o a rd a u s”. K u n  y k s i t y is e t  v a lt io t , k u ten  en s ik s i  
M ich igan , s u lk iv a t  p a n k k in sa , m ik s i e i  s illo in  s e l i ­
t e t t y  ra h o jen  k a s a u s ta  s y y k s i?  K a sa a m in en  tu li  
s illo in  v a s ta  ju lk i k u n  k o k o  Y h d y sv a lto ja  k ä s it tä v ä  
p a n k k ien  su lk em in e n  m ä ä r ä ttiin . T u n n u ste tta k o o n  
ra h o jen  k a sa a m ise n , e li l i ik k e e s tä  p id ä ttä m ise n , o l­
le e n  y h te n ä  s y y n ä  k o k o  m a a ta  k ä s it tä v ä ä n  p a n k ­
k ien  su lk e m ise e n . M u tta  p e r u s te k ijä n ä  se  e i  o llu t. 
S illä  jo s  s e  o lis i  o llu t  p e r u s te k ijä n ä , e i  h a llitu k se n  
o lis i ta r v in n u t p a m a u tta a  k a h ta  b iljo o n a a  d o lla r ia  
u u tta  p a p e r ira h a a  h y v ity k s e k s i  p a n k k ien  u u d elleen  
a v a a m ise lle .

M u is te ta a n  e t t ä  n o in  p u o lito is ta  v u o tta  s i t t e n  
tä m ä n  m a a n  f in a n s s ia s io id e n  s e lo s ta ja t  v ä it t iv ä t  
p a n k e is sa  o lle e n  l i ia n  p a ljo n  s ä ä s tö jä  jo ille  p a n k it  
e iv ä t  v o in e e t  lö y tä ä  v a r m o ja  u u d e lle e n s ijo itu sp a ik -  
k oja . S ik s i s a n o t t i in  p a n k k ie n  o lle en  p a k o ite ttu ja  
r a jo it ta m a a n  ta l le tu s te n  v a s ta a n o tta m is ta  s e k ä  la s ­
k e m a a n  ta lle tu s k o r k o ja . N o in  s e it se m ä n  ta i k a h ­
d e k sa n  k u u k a u tta  m y ö h e m m in  t ä y t y i  Y h d y sv a lta in  
ra h a s to n s ih te e r in  v e d o ta  m a a n  o m is ta ja lu o k k a a n  
ra h o jen  p ii lo it ta m is ta , e li  l i ik k e e s tä  p id ä ttä m is tä ,  
v a s ta a n . S itä  e i o m is ta ja lu o k a n  ta h o lta  o le  u sk a l­
le t tu  s e l i t tä ä  e t t ä  m ik ä  o li  s e  v a r s in a in e n  s y y  jo k a  
s e it se m ä n  t a i  k a h d e k sa n  k u u k a u d en  k u lu e ssa  te k i  
tä m ä n  y l lä t tä v ä n  m u u to k se n  s ä ä s tö je n  p a n k e is ta  
u lo s  v e tä m is e e n  n äh d en .

S iis  ta l le tu k s ie n  p a n k e is ta  p o is  v e tä m is tä  on  
k y llä k in  ta p a h tu n u t  h u o m a tta v a ss a  m ä ä r ä ssä , v a a n  
s e n  s y y t ä  e i o m is ta ja lu o k a n  ta h o lta  h a lu ta  tu n n u s­
ta a . T o d e llis e n a  s y y n ä  tä h ä n  —  jo ta  o n  v ä ä r in  ta h ­
d o ttu  n im it tä ä  “h o a r d a u k se k si,” e li ra h o jen  k a s a a ­
m is e k s i —  v o im m e  p itä ä  s i tä  e t tä  v u o d en  1931 lo ­
p u lla  ty ö lä is iltä  o li  v ie lä  jo n k u n  v e rra n  ty ö tä  s e k ä  
s ä ä s tö jä  p a n k e is sa , m u tta  y h ä  su u r e m m a ssa  m ä ä ­
r ä s s ä  ty ö t tö m ik s i  jo u d u ttu a a n  o n  h e id ä n  t ä y ty n y t  
o t ta a  v iim e is iä k in  s ä ä s tä jä ä n  u lo s  p a n k e is ta  ja  k u ­
lu t ta a  n i i tä  e iä m ise e n sä .

E d e lle e n  ty ö ttö m in ä , tu o ta n n o s ta  u lk o n a  o le v in a , 
e i ty ö lä is il le  o le  m is tä ä n  tu llu t  u u t ta  r a h a a  k u lu te ­
tu n  tila lle . S e , m itä  o n  o llu t  k u lu te t ta v a k s i, o n

jä ä n y t  s in n e  m ih in  h e o v a t  m a k su ja a n  s u o r itta n e e t. 
N ä in  o lle n  ra h a n  k ie r to k u lk u  a in a  on  p ä ä tty n y t  y k ­
s ip u o lise s ti:  ty ö ttö m ie n  ty ö lä is te n  v e lk o je n  ta i jo k a ­
p ä iv ä is te n  e lin k u sta n n u ste n  m a k sa m ise e n . U u tta  
r a h a a  p a lk k o in a  e i  o le  tu llu t t ila lle . S iis  ra h o jen  
p iilo it ta m is ta , p y s ä y t tä m is tä  k a ssa h o lv e ih in , on  ta ­
p a h tu n u t ja  ed e lleen  v a ik u tta v a s s a  m ä ä r ä s sä  ta ­
p a h tu u , m u tta  e i s ite n  k u in  s i tä  u sk o te ta a n . R a h a n  
l i ik k e e s tä  p o is  jo u tu m ise n  s y y n ä  on  ty ö lä is te n  jo u ­
t ila is u u s  ja  k ö y h ty m in e n  k e r jä lä isa s te e lle .

R o m a h d u k se t o v a t  v a s t a  a lu ssa . T ä m ä n  m a a n  
ju lk isu u s  v ä lin e is sä  on  u s k o te ltu  p ä ä s ty n  f in a n ss i-  
p u la s ta  o n n e llise s t i  oh i, p a in a tta m a lla  ja  u lo s  ja k a ­
m a lla  k a h d en  b iljoon a n  d o lla r in  a r v o s ta  u u t ta  p a -  
p er irh a a . T o d e llisu u d e ssa  o lla a n  v a s ta  p u la n  a lu ssa .  
T ä m ä n  u u d en  p a p e r ir a h a tu lv a n  irr a lleen  p ä ä s tä m i­
n en  m e r k its e e  v a in  s a m a a  k u in  k u o lin v u o tee lla  o le ­
v a n  sa ir a a n  v a lt im o o n  v e r e n k ie r to a  k iih o it ta v a n  
h u u m a u sa in een  r u isk u tta m in e n . T ä m ä n  m a a n  te o l­
l is u u s la ito k se t  o v a t  s a m a n la is e s s a  t i la s s a  k u in  n e  
v ie lä  to is ta is e k s i  a u k i o le v a t  p a n k it  jo t k a  o v a t  jo  
p ie n e n tä n e e t  ta l le t ta ja in s a  s ä ä s tö jä  a in a  k u u te e n -  
k y m m e n e e n v iite e n  p r o se n tt iin  sa a k k a , v iim e k s i m a i­
n it tu je n  k u sta n n u k se lla .

T ä h ä n  sa a k k a  p a n k it  o v a t, ta lle t ta ja in s a  k u s­
ta n n u k se lla , ta s a n n e e t  v a in  p ik k u  ta p p io ita . M u tta  
t ä s t ä  a lk a e n  su u r o m ista ja in  te o ll is u u s la ito k s e t  a l ­
k a v a t  k o r v a ta  ta p p io ita a n  p a n k k ien , v a k u u tu s la i­
to s te n  ja  m u id en  o sa k e - j a  a r v o p a p e re id en  o m is ta ­
ja n i k u sta n n u k se lla .

O m ista ja lu o k k a  u s k o t ta a  u u d en  p a p e r ira h a n  
u lo s a n ta m is e n  s y y k s i  s e n  e t t ä  l i ik k e e llä  o li l i ia n  
v ä h ä n  ra h aa . T o ise lta  p u o le lta  t a a s  s e lo s te ta a n  e t t ä  
v iim e  v u o d en  lo p u lla  o li  en e m m ä n  r a h a a  l i ik k e e llä  
k u in  k o sk a a n  en n en . R a h a n  v ä h y y s  e i s i i s  o llu t  
“p a n k k ile p o p ä iv ä n ” sy y n ä . S y y  a s ia l l is e s t i  i lm en e e  
s i in ä  e t t ä  v iim e  v u o te n a  tä m ä n  m a a n  v ä e s tö n  y le i ­
s e t  s isä ä n tu lo t , a r v io la sk e lm ie n  m u k a a n , o l iv a t  53  
p r o se n tt ia  a la p u o le lla  v u o d en  1929 y le is iä  tu lo ja . 
V a ik k a  ta v a r a in  h in to jen  a le n em in en k ln  o te ta a n  
h u om io on , jä i  k u iten k in  lä h e s  p u o le t  s i i tä  ta v a r a ­
m ä ä r ä s tä , m ik ä  o li  l i ik k e e s s ä  v u o te n a  1929, to im e t­
to m a n a  m a k a a m a a n  k a ssa h o lv e ih in  v iim e  v u o d en  
a ik a n a .

E ik ä  tä m ä  v a r a llisu u d e n  “jä ä ty m in e n ” su in k a a n  
p y s ä h ty n y t  v iim e  v u o d en  lo p u ssa . S en  m u k a a n  k u n  
ty ö v ä e s tö  e d e lle e n  k ö y h ty y  ja  y h ä  lis ä ä n ty v ä llä  n o ­
p eu d e lla , k a sa a n tu u  l is ä ä  r a h a a  k a ssa h o lv e ih in  “jä ä ­
ty m ä ä n .” H a llitu k s e n  p a p er ira h a n  lisä p a in a tta m i-  
n e n  e l tu le  p ä ä tty m ä ä n  K ah teen  b iljo o n a a n  d o lla ­
r iin ; s e n  o n  ed e lle e n  u u s illa  p a p e r id o lla re llla  ja tk u ­
v a s t i  t ä y t e t t ä v ä  s e  a u k k o  m ik ä  a ih e u tu u  ra h a n  li­
s ä ä n ty v ä s s ä  m ä ä r ä s sä  k a s a a n tu m is e s ta  k a s s a h o l-  
v e ih in  “jä ä ty m ä ä n ,” ty ö ttö m ä in  y h te isk u n n a llise n  
a v u s tu k s e n  v a r a s sa  e lä m is e n  v a ik u tu k se s ta .


