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- Osakkeilla

Kirj.

AVALLISELLE kansalaiselle on o0sakkeilla
T keinctteleminen jotakin salaperiistid. Wail

kadun kamplireiti syytetddn
ajoista ja taasen hyvinid aikoina amerikalainen
yleiso kiittad helti, vielii.pii antaa heille siunauk-
sensa Amerikan jirjestynyt tyovikikin
suusraunhan™ nimelli. Panlikit, kuten nykyinen
paniikki, tavallisesti alkavat pérssiromahduksella.

huonoijsta

“teolli-

Osakkeet laskevat huimaavasti ja mies, joka vield
eilen oli miljoneerien joukossa, laskee tin#dn kuu-
lan kalloonsa kerjildisend. Ja taas piinvastoin.
Sitdpaitsi onban meille tydliisillekin mielenkiin-
toista tutustua lihemmln siihen laitokseen ja jir-
jestelmidn joka sellaisen teKee mahdolliseksi. Mie-
lenkiintoamme vield lisdi se, kun tiedimme, etté
suurin osa juuri meidin tydmme tuloksista muo-
dostaa ne arvot, joilla keinotetlaan,

Ne arvot joilla tehddfn liikettd pdrssissd, ovat
{ Preferred Stock)' etuoiketuetut osakkeet. (Com-
mon Stock), tavalliset osakkeet ja erilaiset bondit.
Preferred Stock eli etuoikeutetut osakkeet
osakkelta, jollla on

ovat
didnestysvalta komppanian
asloissa. Niille on useln myds maardtlty varma
korko, samoin mi#dritty vuosivoittoprosentti. Niitd

on useampaa lajia kuten A. prt, B pri, Guaranteed

TIE YVAPAUTEEN

Keinottelu -

Natti.

pri. Convertible prf. Redeemable prf. ja niin edes-
piain. Mutita yleiseni sddnténid on, etti
stock ell etuoikeutettu osake on varmempi rahan-
sijoittajille kuin Common. Prf,” Stockin kauppa-
arvo el ole missiin tekemisissi sen nimelllsarvon
kanssa. Kauppa-arvo on kokonaan riippuvainen
komppanian tuotekyvystd olipa nimellisarvo mika
tahansa. 8iis kauppa-arve

pref.

rilppuu komppanian

riistokyvysti, ja vaihtelee sen mukaan,

Common Steck on nimenii osakkeilla, joita las-
ketaan liikkeelle silloin, kun komppania tarvitsee
lisi& varoja lisirakennuksiin, lilkkeen laajennuk-
segn tahi muubhun sellaigeen. 'Tavalllsesti nijlli ei
ole #dnestysvaltaa komppanian asioissa, ja niille
ei useinkaan taata minkdinlaista varmaa korkoa,
eikd varmaa voittoprosenttia ja konkurs_sltapa.uk-
sessa nithin sijoitetlu raba tavalligsesti menes en-
siksi. Cowmon Stock'in kauppa-arvo ja tuotekyky
on slitd syysti erikoisen hiilyvalnen. Niilli voi
si{s voittaa nopeastl, jos liike tuottaa byvin ja niil-
1d voi menettdd nopeasti, jos lilke tuottaa huonosti.
Sils niiden hinta markkinoilla riippuu kokonaan
komppanian tuctekyvysti,

Bondit ovat komppanian velkakirjoja.
midrdtty varma korko.

Niille on
Konkurssitllaisnudessa ne
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maksetaan ulos ensiksi, Tavallisesti on bondit
1,000, 690 ja 1006 doliarin bondia. Preferred Stock
on osaomistaja komppaniaan, samoin Common,
mautta bendin omistaja on vaan komppanian velka-
kirian omistaja ja juuri siksi ei bondien arve pal-
jon laske eik# nouse. TUseln on bondit vield m##-
ritty maksettavaksi vlos jonkun ajan paistd. Juuri
yllimainituita syisti viimeisen podrssiromahduksen
alkana kaikki koettivat sijoittaz rahansa bondei-
hin, slli osakkeiden hinnat hupenivat aivan ole-
mattomiin, kun taas bondien hinta pysyi palkal-
lzan ja hieman nousikin. On myds olemassa n. s.
Debenture Bonds ja Collateral Bonds, joiden arvo

vol olla hyvin epidvarma ja vaihtelevainen.

Ylliolevasta olemme saaneet jonkunlaisen ku-
van niistd arveista, joilla tehdddin porssissd lilket-
tad, Niitdi myydidén jJoskus swunnatoin méird yh-
desséi ainoassa phlvissii. Joskus miljoonia kappa-
Biis slirrymme nyt tekemidn selvdid

porssin toiminnasta,

leita. itse

* * =

New York Stock Exchange on yhditys noin 1300
m:iehestd, Jotka pltivit ylli myyntid ja vaihtoa
urvopapereiila. Kaikki arvopaperit, jotka hyv'ai.ki
sytAdn myytdviksi piresissi eli Stock Exchangessa,
pitdd vastata tarkoin mAArdtyt vaatimukset. En-
siksi ne pitdd olla vanhojen ja vakavaraisten kom-
panioftten, toiseksi nilden pitdd olla New York
Curb marketissa jonkun vuoden. Ja vieli niita
pitdd olla niin paljen liikkeelld, ettd ne takaavat
varman ja pysyviisen “marketin’ itselleen, Esi-
merkkini voimme mainita, ettei Ford komppanian
osakkeita myydi vield New York Stock Exchanges-
sa, vaan niith myydiin New Cork Curb marketissa.
Edelldmainittu on aimittdin vaan wusien arvopa-
pereiden myyntipaikka jo mitdin N. Y, Curb pa-
pereita el myydid N. Y. Stock Exchangessa. Var-
sinaigelle myyntilattialle N. Y. Stock Exchangessa
on pystytetty 20 myyntiasemaa trading post el
trading seat. Mainitut asemat ovat nein 10 jal-
kaa korkeita pylviiti, joiden ylsdosa on jaettu 2{
pieneksi tauluksl, jokainem taulu taas on maéii-
ratty eri nsaketta varten. Heti kun osakkeen hin-
ti muuttuu, merkataan se nafhin tauluihin ja néin
voi kaikki myyntilattialla olevat saada heti oi-
kean hinnan tietoonsa.

Talle myyuntilattialle ei lasketa ketddn sivanllisia,
ainoastaan Stock Exchangen jasenet. Nimi myyn-

tiasemat eli seats, on varustettu myoskin telefoo-
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nilla, ja on niiden alaosassa useampia pneumaatti-
putkia, jotka puristetulla ilmalla kuljettavat osto-
ja myyntim#dirdykset. THalli myyntilattialla ei
mytskiin kiasitelld rahaa ensinkdin. Koko sen
tolminta supistuu osto- ja myyntisitoumusten te-
kemiseen. Jokainen niisti myyntiasemista myy
vain noin 18 tahl 20 eri komppanian osakkeita.
Myyntiaseman hoitajaa sanotaan spesialistiksi, jo-
kaisella heistd on apulaisia, jotka ovat yhteydessi
samassa rakennuksessa sijaitsevan Stock Clearing
Corporationin kanssa,

Stock Clearin Corporationin tehtiviand on kaik-
kien varsinaisella myyntilattialla tehtyjen sitou-
musten tdyttdminen ja tarkistaminen. Trading
Seats ovat myoskin vakinaisessa telefooniyhtey-
dessi samassa rakennuksessa olevan New York
Cuotation Companyn kanssa, joka lihettdd tiedon
osaklkeiden hinnoista

ympéari  Yhdysvaltoja ja

mybskin uikomaille. N&éin on jokaisella myynnil-
13 saatu osakkeiden hinta fo samalla tunnilla tie-
fona esimerkiksi Detroitissa ja Lontoossa, joten
etikalli New Yorkista olevgt brokerit voivat myyda
osakkeita aina tunnin hinnalla. Mydskin he voi-
vat sanoa ostajalle suunnilleen vallitsevan hinnan
melkein missd tahdnsa maapallolla. Mainituf tie-
dot lihettdd New York Quotation Company n. 8.
Kirjoitus kapealle
nauhalle Morse-kirjaimilla ja on se mahdoellisim-
man lyhyt. Esim, General Motor on vain G. M. 3
120. Se merkiisee General Motors 300 osaketia,
hinta $120 kappale, Myytyjen osakkeiden madrd
ilmoitetaan aina sadoissa osakkeissa. N. s. odd lot

“ticker"'-systeemilli. tulee

dealers pitdvit huolen pienemmissi erissi myy-
misestd . -

Ylldolevassa onkin pdfpiirieissiin kuvailtu ar-
vopapereiden myyntisysteemi,

kuvaus siiti ottalsi lilakst tilaa.

Seikkaperiisempi

Stirrymme giis
edelleen tarkastélemaan miti on Bull Market ja
Bear Market. Kun farmari lukee lehdestd, etti
byvih vuodniulotoive antoi koornille Bearish Move-
ment. Mitd slis on bearish movement. Se on sa-
maa kun Selling Stort el myydd jotain sellaista,
jota ei cle myyjdn takana, mutta jonka myyji kui-
tenkin sitoutun suvorittamaan perille midratiynd
alkana ja madritylli hinnalla.
kin. Farmari joka téndin kylvdd koornia maa-
han ja arvelee, ettii hidn saa siitd kylvostd satoa
140 busheiia, voi samana pidivind kun hdn on kyl-

Otamme esimer-

vinyt sen, myydid koko satonsa dollarilla busheli.
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eiis sata dollaria. Jos koornin hinta on silloin kun
hian sen korjaa pellolta pois 75¢ bushell, on hin
volttanut joka bushelilla 25¢, koska kauppahinta
silloin kun héin sen toimittaa ostajalle oo halpa.
Mutta jos koornin hinta nousee korkeammalle kuin
dollarin busheli esim, $1.25 on farmari hivinnyt
25¢ busheli, silld jos hin olisi myynyt sen korjuu-

ajan hinnalla, olisi hén saanut siitd $1.25. Y1l4-
kuvattu on Bear eli Short Selling,
Osakemarkkinoilla Bear on osakkeenmyyji,

joka tekee volttog =illd kun osakkeet laskea arvos-
saan. FEsim, American Woolen on tinidin 8, Bear
myy hiitdi 100 appaletta 800 dollarilla ja
toimittaa ne perille 24 tunnin siséidn.

lupaa
Jos Am.
Wool on huomenna 7, voi Bear ostaa ne huomen-
na tuntia eanen $700 ja toimittaa ne ostajalle
méiriajalla ja hiin on tehnyt silloin voittoa #1049,
vaikka hinelli e ollut yhtdin osaketta silloin kun
hin ne myi. Mutta jos Am, Wool on huomenna 9,
tiytyy hiinen ostaa ne huomenna $900 ja toimittaa
re perille, silloln on bear hiviconyt $100. Short
Covering on se kun bear toimittaa ostajalle ne
osakkeet, jotka hdn myi short. Tavallisesti vaa-
ditaan brokerin konttoreissa 60 ¢  osakkeitten
hinnasta brokerin taakse vakuudeksi hinnan nou-
sua vastaan kalkista short myi:'lnneistii_..

% * &

Bull market tahi “Bullish Movement™ on se, kun
tehdadn voittoa osakkeden nousulla,
esimerkin, Am. Wool on tiinddin 8, Bull ostaa ne
§800 sata. Huomenna ne voivat olia 11 ja hdn voi
myydd ne $1,100 sata, Mutta voivat ne olla
T:minkin, slis $§700 sata. Broker loan on laina,
jonka antaa osakkeenmyyji eli brokeri. Tavalli-
sesti vaatli brokeri rahaa sisdiin tdyden miidria
osakkeista, joiden arvo on alle 20 dollaria, muita
jos arvo on yli siitd, nlin riittid tavallisesti 50 %
uvsakkeiden hinnasta.

Otamnie taas

Jos osakkeet laskee hinnassa, vaatii brokeri ra-
haa sisddn lisdd niln paljon, ettd puhdas raha aina
vastaa 50 % piaivin hintaa, Brokerin antama lal-
nan kerko on tavallisesti hyvin alhainen, 2, 3 tai ¢
% Jja kun toiset osakkeet tuottivat voitloa vuodes-
sa, kun cttaa huomioon Split up ja voltto-osingot,
25, 50 ja 100 %, niin ef ole ihme, jos amerikalai-
nen yleisd lainasi niin paljon kun se vaan saj, ja
sijoitti rahansa osakkeihin, joka taas vuorostaan
nosti csakkeiden hinnat satumaisiin korkeuksiin.
Malinita tdssd sopii vain United Cigar Stores, jos

TIE VAPAUTEEN

henkilé ostl majinittuja osakkeita wvuonna 1925
10 kappaletta, niiden silloisella nwyuil hinnalla,
joka ei ollut suuri, omistaa hén tdndpaivdnd niitad
$200,000 ja jos
otiaz huomioon kaikki voitto-osingot ja muut tu-
lot, nousevat ne $125,000. Sifis yhteensd
$325,000, Timin summan siis on mainitun komp-
banian kymmenen osaketta tuottanut omistajal-
leen. Ei siis ijhme jos mainittu komppania maksaa
tydldisilleen sellaista palkkaa, etti se pitdd juuri
ja juuri sielun naban sisilli,

10,000 osaketta arvostaan nein

noin

Jos tarkastelemme Woolworth kymppisentti-
kemppanian 17 vuoden toimintaa, niin huomaam-
Ire seuraavaa: Sijoitus vuonna 1912, jonka arvo
oli 989 doillaria, osti silloin 19 csaketta $52 kap-
pale, on tihin asti tuottanut $4,1560 puhtaaksi voi-
tolsi, Ja niiden osakkeiden arve on ollut $355
kappale, siis kalkkiaan 989 dollarin sijoitus on
tuottanut {jos olizi alkanaan myynyt osakkeet)
$32,100. Jilkeen porssiromahduksen laski kylli
Woolworth tuobnne $54 kappale, mutta oli siini
varaa laskeakin. Jokainen meistd tietdd kuinka
Woolworth m}fyjh‘,t on palkattu. Jewel Tea osakkeet
oli 1920 3 dollaria kappale $1,000 olisi silloin os-
tanut niitd noin 330 kpl. ja niiden arveo olisi nyt
§50.000. Naitd esimerkkeji riittdlsi loppumatte-
miin, mutta jitimme ne talla kerralla ja seuraam-
me edelleen sitd konelstea, joka toimii silloin kun
osakkeita myydadn ja ostetaan,

& ® &

Koska meilldi on nyt suunnilleen paidplirteissain
selvilla osakkeiden myynti ja Stock Exchangen toi-
minta, niin kuvailemme tdssd tavallisen amerika-
lajsen pikkuporvarin kobtalon. H&nen nimensi oli
Jones ja hdn omisti pienen kaupan pienessd ameri-
kalaisessa kylassi. Se oli ennen sotaa. Isinsd
kuoltua oli hiin liytinyt noin pari sataa isinsi os-
tamaa runtikomppanian oéaketta vanhasta arkku-
risagta, No olivat ¢hkd kaikkiaan noin parinkym-
menen dollarin arvoiset. Ne eiviit olleet tuotta-
reet endiin vuosiin senttidkiin, Olivat vaan muun
Sota Europassa kulutti ruutia
koko joukon ja sitd alettiin ostaa tdalta kalliilla

hinnalla.

romun joukossa.

Erddnd paivind sal Joneg kirjeen, jossa sanot-
tiin, ettd tulla ottamaan voitto-osinkonsa, Ja siltd
pAivistd alkoi osakkeet tucttaa hirvedsti. Ne nou-
givat ensin arvossaan, mutta Kun nilden vuotuiset

voitto-osingot ylittlvidt koko osakKelden arvon,



KESAKUU, 19231

piiitti komppania antaa Joneselle yhden uunden
osakkeen jokalista vanhaa osaketta kohti, Furo-

passa paukkui edelleen ja jonkun ajan kuluttuna
Jones sai taas uuden osakkeen jokaista omista-
maansa osaketta kohti. Sitten lilttyi Amerika so-
tean. Mutta Jones, joka tunsi olevansa lilkemies,
arvell ettd on turvallisempaa ruveta dollarin vuosi-
palkalia ballituksen palvelukseen ja valvea kotona
“lilkeasioitaan’. Nyt omisti Jones 6§00 osaketta
ja osakkeiden arve ol 100 dollaria kapbpale,

Vieli kerran sal Jones yhden uuden osakkeen
jokaista vanhaa osakettaan kohti, joten hidn omisti
1,200 osaketta, joiden arvo yhteensf oli- 120,000
dellarin paikkeilla tahi hieman yli. Jones ei oikein
tiennyt sitdh arvea itsekéifin tarkalleen. Jonesen
nimi oll nyt paikkakunnan Xkaikissa Iehdissi mel-
kein joka piivd ja hidnen liikeneroaan ihailtlin.
Rin itse oli mielestidin oikein , mallipatriootti
kaifkkein Juutuneinta lajia. Ja slind sivussa erl-
koizen {sdnmaallinen. Loppul sitten sota, Jonesel}
brokerl neuvei héntd myymién ruutiosakkeensa.
Hin teki tyotd kiskettvd ja silli kerralla oli Jo-
neksemme pelastettu. Jones eleli herroiksi, Hi-
nelli oll huvila Mainessa, kymmenkunta palvelijaa
ja sylikoiralla erikoisldfikéri,
cosakkeita jonkun vuoden vaihtelevalla onnella,

Jones osti ja mol

Eriini piivini 1929 kevddlla bdn menl taas
vanhan paikallisen brokerinsa tykd. Hidn halusi
ostaa Auburn auto osakkelta. Brokeri tarkasti
ticker nauhaansa ja ilmoitti Jonekselle ettd nilden
hinta on nyt 280 dollaria kappale. Jomes osti
niitd 425 kappaletta ja maksoi niista $119,000.
Hin osti ne 50 prosentilla, sils hédn antol rahaa si-
sille osakkeitaan vastaan vain puolen niiden ar-
vosta eli $59,000, loppusumman paalle brokeri

hommasi lainan § 9% Lkorolla. Nyt oli Jonesella
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puhdasta rahaa siis vield jilelld tvossa 50,000 dol-
lari. Nyt jitdimme Jonesen hetkeksi Ja tarkaste-
lemme mitd tapahtul tyildisille, jotka eivit olleet
liikeneroja kuten Jones.

Me tyoldiset saimme sota-aikana jonkunlaisia
palkkaa. Xutoja tienasl noin 60 dollaria vijkossa,
Autotyolilset ehki
noin 70, karpenterit noin 50, samoin muurarit, jo-
ten useakin ajatteli omaa kotla. Toiset ostivat au-
toja j. n. e, Tima tyoliisille maksettu palkka meni
tarvikkeihin joita valmisti Amerikan teollisuus.
Vield 1929 oll teclllsuus vilkkaassa kAynnissi sik-
Bi, ettd tyOldisilld oli milli ostaa teolllsuunsinottei-
ta.

peltimyllari saman verran.

Heilli oli takanaan vieli sota-ajan siistoja.
Suuret litkeyhtymit thaksoivat korkeita voltto-
osinkoja vield jilkeen godan, =illi gotatarveteolli-
snuden pidtyttyd he kohottivat tyidtehoa suunnat-
tomasti. Ottivat tydtd sddstidvii koneita kilytin-
tédn jaz plenensiviat samalla tuntuvasti palkkoja.
THllid oli ' taasen tuhoisa valkutus yleiseen tuottei-
den kulutukseen, silli tyotoin tydldinen, jonka
trin tekee automaattinen Robottl, on hueno ku-
luttaja, héin el voi ostaz vaikka tahtoisikin. Timi
taas vuorostaan vaikutti sen, ettd yhid enempi tyd-
141s1d joutu-i tyottémiksi ja vaille kulutuskykyi.
Tilanne oli kehittymiissd tdllaiseksi juuri silloin,

kun meiddn Joneksemme pani rahansa Auburn
auto-osakkeihin,
* » [
Seurasi sittem porasiromahdus, Suursljoittajat

olivat Jo muuttaneet rahansa bondeihin, silld hellld
oli palveluksessaan parhaat taloustieteflijit, jotka
nikivit romahduksen olevan ovella. He tiesivit,
etti tysliisten kulutuskykyi oli trimmattue jo vi-
hiin lilaksi ja etté sille tulee lounnollisena seurauk-
sena osakkeiden hintojen lasku. Auburn auto kyllg

To Market, Yo Market,
to buy a fat Hog.-

&> v

Home.again,
Home "again =~
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ei laskenut ensiksl niin nopeasti kuin muut osak-
Se laski

Nyt vaati Jonesen brokeri lisiid

keet, sllla se oli keskiluokan sucsikki.
vain 80 pointia.
rahaa sisdin niin paljon, etti hirelld oli 50 %
osakkeiden arvosta sisilld. Jones vel rahat bro-
kerilleen. Mnita Auburn auto laskl edelleen. Se
laski lopullisesti 60 dollariin osake. Brokeri vaati
yhd uwntta rahaa sisdéin niin paljon, etti Jonesen
rahat loppuivat kesken. Ja ennen kuin leikki oli

lopussa, oli brokeri myynyt suurimman osan hi-

TIE VAPAUTETEN

nen osakkejstaan 60 dollarilla kappale. Nyt on
bhin myynyt jo loputkin osakkeensa ja huvilan
Mainesta. HMin kulkee myllyjen portilla muiden

tyottomien mukana ja kircilee ulkomaalaisia, jot-

ka vieviit amerikalaisilta tydpaikat. Huviitavin
ruoli asiassa on Kkuitenkin se, ettd hidn edelleen
uskoo olevansa liikenero, hin ei tunnusta vielid-
kddn, ettd tissi jirjestelmidssi on mitifin vikaa.
Byyttdd vaan buonca onneansa ja sitd kun ei al-

kanut ajoissa myydi short. ) -

KOLMIKERTAINEN VOLTTI

Tyovien-Opistolla suomentanut Ari.

Dunn plleet toveruksia "“ilmassa’”, Eddie oli

YKSITOISTA vuotta olivat Jim Slade ja Eddie
mohia vuosia nuerempi ja

niytintdlentija;
heiddn niytintdsitoumukesiensa lujittaja, Hinen
kauniit, estyspuhtaat pyérihdyksensi ilmassa zai-
vat kilttentaputukset myrskynlailla kcheamaan
Yhdistyneen Suur-Sirkuksen tdyteenpakatuilta is-
tuimilta ylés korkeuteen. Ja tdm# oli syynd mik-
si Jim Slade oli ajanpitkiin antanut itseensi juur-
kiehunut

Jim

tua vihamielisyyden, Joka viimein oli
hénessd inhoksi nédytiintétoveriaan kohtaan,
Slade ei saanut aploodeja osakseen.

Hén oli kiinnitavoittaja, joka kiikkui jatkuvastl
vapaasti heiluvassa riipputangossa heittien Eddien
flmaan ja taas jilleen tavoittaen hénet tarvalli-
sesti kiinni, kun hén laujalla vauhdilla 1iitl Jimia
kohti kaksi- tai jopa joskus kolmikertaisenkin il-
mapyérihdyksen, voltin, jalkeen.

Jim oli ndytinnén todellinen selkiranka, iso,
mihkdlemiinen ja katsojan mielenkiintoa herdtti-
mitén, verrattuna Eddlen rohkeuteen Ja esifyk-
sjen sulavaisuuteen. Hinen tehtdvinsi el ollut
Han ainoastaan kiikkni, pii
alaspidin, tangon koydet kiertyen nilkan ja jalka-
terin ympiri; jykevit hartiansa valmiina toimin-
taan sek# suuret, voimakkaat kdsvartensa olennet-
tuna ja — arvellen mitihin katsejat mahtaisivat
ajatella Adoniksestaan, FEddiestd, jos jonakin pai-
vind hinen mahtavat kiisivartensa sattuisivat pet-
timadn ja antalsivat Eddien pudota, vaikkapa esi-
merkiksi kolmikertaisesta voltista, Voihan tur-
vallisuusverkkokin olla vaarallinen jos sithen pu-
toaa vidriltd szunnalta.

mikdan loistonfyte,

Nilnpa Jim Slade kiikkui ja tavoitti kiinni, kiik-
kui ja tavoittl, kahdesti pidiviissid. Kliikkuj ja ta-
voitti ja ajattell, mutta el puhunut mitiin. Eddie



