TOUKOXKUTU, 1929

27

Osakemarkkinat ja Porssikeinottelu

Kirj. Wm. Rein.

AAILMASSA on tinipdivind noln 250 osa-
M keporssida eli osakemarkkinapaikkaa. Ne
tavallisesti sijaltsevat waltakuntien suu-
rimmlissa kaupungéissa, kuten New Yorkissa, Lon-
toossa, Chicagossa, Parilsissa, San
Franciscossa j.n.e. Kaupungeissa vol mahdolli-

sesti olla useampi kuin yksi porssi, kuten esim
New Yorkissa ou.

Berliinissd,

Osakemarkkinat ovat valhtotaloudellisia laitok-
sia ja niinollen tarpeesllisia ja vilttAmAttomia {513

aikexaundella. Xaikkialla, missid tavarain vaihtoa
barjoitetaan, fimenes mydskin kelnottelna. Niin
tapahtuu osakemarkkinoillakin ja ovat ne kehitty-
neet hirvittivin keinottelun villneiksi,
Osakemarkkinoilla vaihdetaan osakkelta rahaksi
ja rahoja osakkeiksi. Niissd keritiin piiomaa

erindisii tuotantolaitoksia varten ja nilssid on ti- -

laisuus myyda osakkeensa milloin tahansa. Osake-
markkinoilla mydskin vaihdetaan multa arvopape-
reita, kuten bondeja, jotka ovat velkakirjoja; ul-
komaista rahaa, mikd on vilttimé&ténti ulkomaa-
kaupan takla; viljaa, useinkin jo ennen kuin se
on vainioilta korjattukaan; puuvillaa, karjaa, me-
tallefa ynnd muita raaka-aineita tal valmisteita.

T#td erllaisten tavarain valhtoa pyritddn kui-
tenkin eristim#in jfa rajoittamaan madréttyihin
laitokslin, =niin, ettd esim. yksi pérssi kisittelee
vain arvopapereita ja rakaa; toinen viljiaa; kolmas
mineraaleja jome. Chleagon viljapbrsalssd kulten-
kin dskettéiln pHitettlin alkaa kisitelli mybskin
tavailisia osakepapereita,

Miksi erikoiren markkinapaikka on valttimi-
tén yllimainituille arvopapereille ja tavaroille?

Tosi on, etti valhtoa on harjoitettu ja harjoi-
tetaan ulkopuolella osakemarkkinain, kuten kaksi
talonpoikaa wvoi valhtza kevosta missd tahansa
toisensa tapaavat. Kultenkin kehittyivit yleiset
hevgsmarkkinat jo varhzisina aikoina. Markki-
nnlltz ostaja tlesl parhaiten 10ytdvdnsd haluaman-
sa hevosen ja hevosen amistaja sen ostajan. Tol-
seksi, slelld oli tilaisuus vertailla niiden hintejakin,
joks joht! siihen, ettd hinnat tulivat markkinahin-
roiksi, tull ylefsesti tunnetuksi mitd hevosesta saa
tai mits siitd maksaa pltii.

Osakkeenomistafain lukn knsvaa.

Osakemarkkinaln syntymiseen ja kehittymiseen

olivat syyt samanlaiset, paitsi, ettd ne vailtotalou-
den laajetessa ovat tulleet moninkerroin valtta-
mittomimmiksl edellimainituistakin syisti. En-
simiiren osakeporasi Amerikassa perustettiin New
Yorkissa 1792, mutta alkol sanottavammin kehft-
tyd vasta jalkeen sisillissodan.

Samalla
keskittyvit, tiytyy myoskin kapit.alin tuotannossa

kun tuotantolaitokset suurenevat ja

kehittyd joskin sen omistus samalla voi hajaan-
Alamme lihestyd siti kehityskautta, jol-
loin ei rikkainkaan kapitalisti endd voi tulla tol-
meen yksinemaan oman padomansa kanssa, vaan
kiinen tdytyy siti tavalla talkka toisella bankkia
muualta.

Amerikan Yhdysvalloissa on nykyiddn vilsitolata
miljoonaa osakkeenomistajaa Ja niiden lukumii-
Nathin osakkeiden
omistajiic ei ole sekoitettu korporatsionien bon-
dien'omistajia. tai pankkien tallettajiz, vaan ali-
noastaan ne henkiltt, joiden nimella or osakkeiia.
keskitettydi Xontrollia ja silmélldpitoa,
joutuisi osakkeiden vaihio piankin yleisen anar-
valtaan, josta meilla suomalaisillakin on
pseita plkkukokemuksia,

tuakin.

ri on alati lisdintym3ssi,

Tlman

kian’
Yksl tirkeimpid mene-
telmii pirssin fa korporatsionien -~vilisissd suabh-
teissa on osakkelden ja osakepaperien registertis
Pirasl huolehtil siit®, ettd mikdda yhtld,
jonka osakkeitz slind pdrssissd vaihdetaan, ei voi
mielinmiirin lisith osakkeitaan tai tehdi muuta

minen.

senkaltaista viidryyttd, jota pienl.iikkeissii tavalli-
sestl on alna harjoitettu,

Eri osakkeiden omlistus.

Pirssl tietdd kulnka monta osaketta kullakin
yhtislld on ja pitdd huolen siitd, ettei niitd vol ka-
kazn lisitd tal viAArentif. Osakepapersissa myis
midritelldin se, voldaanko nilisti waatia lisimak-
sua (assessment), jotz nykyiin el enili ylelsesti
kdytetd, eikd valtipiden lakien mukaisestt enida
voldakaan kayitii missffin médr¥ssid, paltst Min-
nesotan valtinssa y m., missd8 100 pros. assess-
mentti on lafllinen, ellel sitd ole yhtidn osakepa-
refssa lielletty. Osakepaperit reglsterdidian
omistajan nimelle yhtlén kirjoissa, josta pérasi
mydskin huolehtll. Porssissi myytdvid osakkeita
vol ostaa kuka tahausa kelli rahaa on.

Bondeja ef tavallizesti registersidi omistajain
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nimelle niinkuin osakkeita. Se, hallussa
Bondien
kiyttd suhteellisesti vdhenee samalla kun osakkei-

den kiytto suurenee. Bondeilla on alna nimellis-

jonka

ne ovat, pidetddin niiden omistajana.

arvonsa ja niiden tunottama korko on midritelty.

Yleisilli {(common) osakkeilla el ole todellista
nimellisarvoa ensinkiadn, joskin vanhemmilla osak-
keilla on nidenniinen nimellisarvo, Joka kuitenkaan
el mitidn merkitse, silld *“ecommon” osake mer-
kitsee miiritynsuuruists omistusoikeutta mii-
rittyyn korporatslonilin, joka nouses tai laskee sen
mukaan kuin se menestyy.

Erikoisosakkeilla (preferred) on nimellisarvon-
sa, mutta sekiin ei merkitse suuria, silla ellel
yhtitlla ole rahaa, ei niisti sitd koskaan makseta,
ja ‘bondit maksetaan aina ensin
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osasto., Kauppoja suoritettaessa ja velaksi myy-
dessii tarvitaan aina paljon ralaa, juskin ugeinkin
vain

muutaman tunnoig tai pdivin ajan kukin

rahakaupan takia. Sen takia on timid rahanlai-
nausosasto, missé rahaa lainatzan osakkeiden va-
littdjille,
Korkoa vastaan, joko miarityksi afaksi tat siksi

jotka ovat porssin jisenid, méirittya

Lainaus tapahtuu
alna varmaa arvopaperitakausta vastaan. Osak-
Keita lainalaan vilittdjille *short” myyntid varten,
6. Porssin hallinto. ]

Todisteeksi siiti Lkuinka snuri keinotielumah-
dollisuus pdrssissié or, mainittakoon New Yorkin
osakepsrssin markkinahinnat. Niitd
myytiin joitakin timin talver aikana yli puolen

kunnes takalsin vaaditaan.

fstuinten

kuin mitk#iin osakkeet. Erikaois-
osakkeiden dividenttimiiria my-
dskin on alna edeltdpiin miiri-
telty. Nliden kiyttiminen on
mydskin vihenemissi.
QOsakepdrss! Jakaantun kuw
I. Lattia ell huo-
neusto, missk varsinainen
je myrnti tapahtiuu  ikdEinkuin
huutckaupassa, missi aina myy-

teen osastoon:

osto

diiin enimmin tarjoovalle. 2.
*Clearinghouse,” joka pitdd pbdrs-
yisgi leimivien osakkeiden valit-
tijien kaupoista kirjaa ja heidiin
tilinsii seiviini antaen péi'vittii-
sen tillselostuksen. 3. Hintojan
ilmoitusjarjestelmé, jonka avulla
jokainen suoritettu
kauppa lenniitetiin ymparl
maailman, missi mainitaan kuinka monta oga~
kettz myytiin ja mikd nilden hinta oli. Nam# hin-
noitteluasemat ovat nihtdvini kaikissa suurem-
Sahkotl tolmivat kirjoitus-
koneet painavat nimet ia numerat paperinauhalle

porssissd

missa kaupunegeissa,

mistii ne pannaan tauluille jokalsen n&ahtdviksi.
4. Poérssissi vilityslilkkeiden haara-
konttorit ympir{ maata ja ulkomaillakin.

toimivien
Niissh
on ylldmainittu hintataulu jJa niissd otetaan vas-
taan myynti- tai ostokiskyji, joko tiydelld mak-
sulla tai myids osa- ja vahittiismaksullla, Xaikki
kauppa kidy sihKolennittimelldi mahdollisestl tu-
thangien mailien eotiiisyydessi sijaitsevan
Yleisti
maan, ¥ash oh gen lehtivii kauppansa niissd han-

rakonttorelssa. §. Rahan ja osakkelden lainaus

pérssin

kautta. ei lasketa porssiin kaupustele-

Sall ‘osakemyyntlpyiviineen, jossa suurln osa Am. pAdomasta
kerdtddn Ja Jaetaan, .

miljoonan deliarin hinralla,
nee ollut 625,000,

Tahén asti on tidssid porssissd ollut 1,100 jésen-
té, fohon on lisdtty 275, joten niitk nyt on 1,375.
Naitd uusia itsuimia on myyty noin puolella mil-
joonalla dollarilla kappale.

Korkein bipta lie-

Miten osakkeiden myynti tapahtna.

Otaksutaan, ettii Mr. Sdastivdiselld on pankissa
$8,000, josta hin saa korkea 3 pros. Hin ei ole
tyytyviinen tuohon korkoon ja lunlee voivansa saa-
da rahastaan suuremman koron sijoittamalla sen
common osakkeislin,

‘Hian kivelee lihelsimman osakkelden vdlittdjén
{stock hroker) huoneustoon, jossa yleistn salissa
on suarl musta tauln, mihin erinfiisten korporatsio-
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nien osakkeiden hinnat merkitddn sitd mukaa
kun niitit myydéin, esim. New Yorkin porssissi.

Nyt ensimiiseksi tulee hinen ratkaistavakseen
minkit *korporatsionin osakkeita bidn ostaisi. Hiin
on paljon kuullut puhuttavan esim. CGeneral Mo-
torsista, miten se on tuottanut suuria volttoja,
miten se on vankalla pohjalla jne. Taululta hin
nikee, otti osakkeiden hinta on 80 dollaria kap-
pale, joka alati vihiizen nouses tai laskee.

Myyntipylvis liaheltd katsottuna

‘Hin piittiil ostaa niitd 100 kappaletta. Nilden
ostohinta siis on $8,000, jonka hiin maksaa osak-
kelden valittijille paikalla ja saa hineltd kuitin
rahastaan, missi mainitaan osakkeiden nim!, lu-
kumiird, hinta, aika jne. Osakepaperin hin saa
vasta paris vilkkoa mythemmin kun se ehtii New

Yerkista saapua hinen nimelleen reglsterditynil.
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t#Hetl paikalla kun vilittiji sal rahat haltuunsa,
sihkitti hdn porssiin sen vilityslilkkeen piikont.
toriin, joka mahdollisesti on Wall streetilli tai
lahelid etti “buy 100 GM common at
market”, — osta 100 General Motorsin yleisosak-
keita wallitsevilla markkinahinnoilla.

Kaikkialla osakemarkkinecilla listatuilla yhtisl-
14 on nimensi Iyhennettyni miicatylld tavalla, jo-
ka tekee kalkki valfhtotoimenpiteet paljon nopeim-
miksi ja tehoisimmiksi.

sitd,

Osakkeita voi midrdtd
ostettavaksl useammalla erl tavalla, Joista *at
market” — vallitsavilla markkinahinneilla, — lle-
nee kalkkein ylelsin ostom#iriys, silli alnoastaan
siil4 tavalla on pikainen osto tal myynt! varma.

Ostaja voisi kuitenkin panna ma#rcityn hianan,
jonka osakkeista saisl korkeintaan maksaa, jossa
tapauwksessa siti kutsutaan rajoitetuksi osto- tal
myyntimiiriykseksi. Sellaisessa tapauksessa ieb-
diin kauppa porssin lattialla niin plan kuin silld
ennakolta m#dratylld hinnalla sen voi tehdi, joka
joskus ei ole mahdollinen ensinkéiin,

Rajoltettuun mifriyvkseen vield kuuluu mAdrit-
tely siitd kuinka kauan miirdys on voimassa, jon-
ka ajan ostaja tal myyji voi asettaa mielensi mu-
Yleisesti ovat kiiytdnnsssi seuraavat va-
kiintuneet m#sdrdykset: G. T. W., joka tarkoittaa
‘“good this week,” eli hyvd tdmin vilkon ajan:
G. T. M., hyvid timin kuukauden ajan; G. T. C.,.
byvd Kunnes toisin méiird&téin jne.

kaisekst,

Osto- ja myyntitavoista.

Kun vilitysllikkeen pi&majassa on vastaanotet--
tu yllimainittu ostomiidrdys, merKkitiin se pape-
rille ja toimitetaan joko telefoonilla tai ilmaputkia
myiten osakepOrssissii olevalle firman edustajalle,
Tami vuorostaan painaa séhképappulasta, minki
avulla hin antas merkin lattialla vakijoukossa
hidriiville kaupustelijoilleen kutsun saapua mié-
riaysti ottamaan. Markkinasalin sein#lld korkealla
on suuri musta tawla, johon nappulasta painamalla
ilmaantuu bhalutun henkilin npumero.

Timi numeron huomattuaan rientii mainittuun
telefooniputkaan mitdriysti ottamaan. Sen saa-
tuaan hin rlentid sem “'pylvdidn” (post) luo missid
M osakkeita vaihdetaan, Xuulustelee tal kysyy
mitd niisti tarjotaan ja pyydetd
nalla ensimiinen vaihto tapahtuu.

in, tai milld hin-
Gitten hin tar-
joaa vallitgevaa wmarkkinahintas eli sitd kuin
muutkin tarjoovat kunnes joku tarjouksen hyvik-
syy. Hin merkitsee paperille kuka osakkeet myl

ja milli hinnalla ja rientif takaisin firmansa tele-
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foonibucneeseen, josta ldhatetddn firman pidma-
jan kuutta ticlo ostosta ja vstohinnasta Mr, Sdds-
tivalselle, missd tahansa hir lleneekin. Tamé osto
voi kaikkiusan ottaa ainoastaan muutaman minuu-
tin, parhaassa tapauksessa ef tiyttd minuuttia-
kaan.

Se firma, joka osakkeet myi, toimittaa ne seu-
raavana pidiviAna ostajafirmalle New Yorklssa, joka
puolestzan lidhettii ne ostajan nimen ja osoitteea
Kera yhtiton registeréimis- ja muuttamiskonttoriin,
joua itavallisesti joku pankki toimii. Sitten kun
na ovat kKirjoibin merkitty lihetetéifin ne sille fir-
malle, joka ostoméidrdyksen vastaan ottl, joka ne
puclestaan luovuttaa ostajalle Siddstiviiselle — Ja
niin kauppa on valmls, Siistivainen saa ainoas-
taan yhden osakepaperin, johon on merkitty hdanen
cmistamiensa osakkeiden miidrd, joka tdssié ta-
panksessa ol 100.

Osakkeiden myynti tapahiuu samaan tapaan.
Omistaja kirjoittaa nimensii osakepaperiin, mah-
doliisesti “‘motary publiein”
oleva nalven ei New Yorkin .pirssissi voi myydi

edessi. Naimisissa
nitilin omistamiaan osakkeita, ellei hinen mie-
Sen sl-
Jasta, ettd itseensdi ozakepaperiin myyjin nimi kir-
joitettaisiin, voldaan se yhtii hyvin kirjoittaa toi-
selle paperille, missi on selvdsti mainittava kuin-
Myydi vol Jilleen

heasi myiskin osakepaperia allekirjoita.

ke monta osaketta hin myy jne,
minki méidrin tabansa. Numeroita vaan muute-
taan uusizsse osakepapereissa ja vanhat tehdifn
mitdttimiksl. Yhtis lihettdi voitto-oslogon joka
kolmen kuukauden kuluttua osakkeenomlstajalle,

Otaksukaamme, ettd Mr, Siistiviinen pitdd
osakkeensa yhden vucden, jolla ajalla niidén hinta
kohoaa 10 Nyt hin piittid muuttea
psakkeensa rteheksi voittorahojen szamiseksi en-
nenhuin niiden fknnat ehtlviit jilleen laskea. Sitd
prosessia osazkemarkkinakielelld kutsutaan midri-

pointia,

telmalla “'profit taking' el “realizing”
S#dstiviinen saa nyt osakkelstaan $9,000, fosta
viilittdjén palkkio, $12.50 on viAhennettivi,
Jden ajalla jakol yhtlé voiito-osinkoa 10 osakeita
kohtl, joka Siilstlviiseile tuotti $1,000, Nyt hidn
tekee tilipHd#tiksen. Menot vuotta alkaisemmin,
jelloin hi#in - osakkeet osti, yhteensd $8,012.50.
Tulat vioden kuluttua, jolloin hédn oll osakkeensa
nyynvt, yhteensd $9,%87.50, Puhdas voitto $1,9756.
Samally alkaa olisl hin pankista sidiststililth mal-

Vuo-

nitun kolmen prosentin mukaan saanut valn $240.-
38. FEro voclton valilli $1,734.82. Voitto-osinko-
jen suuruus ja osakkeider hinta. riippuu swuresti
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giith miten yhtit kulloinkin ‘ansaitsee”. Voi mah-
dollisest] Kkiydd niinkin, etti wvoitto-osinkoja ei
tule ensinkidn ja osakkeiden hinnat laskevat.

Porssisi myydéan tavallisesti vain 180 osakkeen
erissdi, mutta vilittijit ostavat 100 ja sitten ja-
kavat sen minkd suurnisiin summiin tabansa, jo-
ten osakkeita voi kaikista porsseistd tiilld keinolla
ostaa minkid miirén kukin haluaa ja tarjolla on.
Kuitenkin vaaditaan 100 vihemmisti eristi kak-
sinkertainen vilityspalkkio, noin yksi kahdeksan-
nes tai neljinnes prosenttia osakkeiden hinnasta
eli 100 osakkeesta $1.25, 100 tidllaisesta osakkees-
la $12.50. 7Vihin vilityspalkkio nykydin New
Ydrkissa. on $3.

Rahat pois “sokkereilta’™.

Osakkeiden vilittijat

suuret miirit osakkeita osamaksulla,

margin”. Ostaja vaaditaan maksamaan 20—40
prosentiiin osakkeiden hinmnasta “alas™ ja valitti-

suunnattoman
(lon

myyvat

34, “broker,” lainaa lopun madrittyi korkoa vas-
taan, joka nykydin on nein 8 prosenttia. Vilittd-
ji ostaa osakkeet porssissd ostajan nimeen, mutta
ostajan tdytyy allekirjoittaa sopimns, jonka kaut-
ta hian antaa vilittéjille oikeuden asettaa ne osak-
keet takaukseksi rahalainaa vastaan, tai myyda ne
milloin tahansa ostajan alasmaksu ei ole riittivin
suurl takaamaan, etti vilittija ei menettiisi rahaa
niiden sailyttimisen kautta.

Jos ostettujen psakkeidenr markkinahinta laskee,
tiytyy hiinen antas vilittdJille lisid rahaa, siind
mifiriissi, etti alasmaksu pysyy jotakuinkin yhti
guurena kuin se alkuaan midrittiin pideftiviksi.
Ellel ostaja kykene antamaan ndpea_sti tarpeellista
rahamédrid, myy vElUttAj4 osakkeet wennenkuin
nilden hinta laskee niin alas, ettel hin endd p&&-
gizsi omlilleen ja salsl mairitty)Jd korvauksiaan.
Osakkelden ostaja vol titen menettii jokaisen
gentin tai viéhintiin suurimman osan sijoittamas-
taan rahasia,

Jos psakkeiden ‘hinta kohoaa, vol ostaja myydd
osakkeensa millein tahansa ja voi siten mahdolli-
sestl tehdd sfeviin voiton, joka Kkiihoittaa entistd
suurempaan uhkapellin, kunnes han vihdoin sithen
“nukkuu’” — ja menettid kaikkensa. Osakkeiden
valittijd ja pdrssi sekd ra'hoj; lalhaavat pankit
pistitviét rabat taskuihingsa korkoina, dividentteind,
myyntipalkkioina jne.

Liytyy mydskin sellalsia “epdrebellisid™ viilltys-
liikkeltéd, jotka eiviit osta osakkeita ensinkiin ylli-
maijnitunialsessa tapaulsessa, joten he eivdt pane
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mitidn alttiiksi, elvitkid joudu rahbaa lainaazmaan,
Niiti kutsutaan ““bucket shop'oiksi". Ne ovat epi-
Juillisia, mutta laittomuutta harjoitetaan laajasti
kaikkialla., Sellaiset liikkeet kdyttavat hyvin pien-
ti alusmaksua ja odottavat sitd hetkel jolloin sai-
sivat yhtikkili vaatia suurta summaa lisid rahaa,
jota ostaja el kykenisi antamaan ja vilittdji saisi
pitda alasmaksun ilman mitdan.

“Short” myynti.

Timi myrnti on monelle kokonaan kasittimi-
tin, joskin se on tavallaan ylelnen kaikkialla liike-
aloilla, vaikka ei tdlld nimelld. Henkild voi myydi
osakkeita, vaikkei niitd hinelli olekaan — mutta
bdr on kuitenkin edesvastuussa niiden hankkimi-
sesta myOhemmin, tal menettid rahansa. Xeinot-
telijat kiyttdvat tdtd tapaa ajvan yleisestl. Sen
kieltdmisesti lain avulla on puhuttu viime vuosina
paljon, muita on ndytetty toteen, ettd se myyntita-
pa tavalla tai toisella vallitsee kailkkialla HNike-
maailmassa, joskaan ei esiinbny muualla niin rii-
kednd keirottelun vilineen# kuin osake- ja vilja-
markkinoilla.

Kun Jonkun korporatsionin osaklkeen hinta nou-
see siiben pisteeseen, etté keinottelija arvelee sen
Iinnan olevan silld hetkella jotakuinkin huippu-
kohdassaan ja alkavan laskea, k#skee hdn vilit-
t4jAin myydi pdrssissi mAdrityn méirin npiitd
nsakkeitn, jonka valittdji tekeekin. Myyjdn tiy-
tvy antaa vilittijille jalleen noin 30 prosentin
“varamaksu”, joka on vilittijdlle takeena siiti,
ettd h3n ei tule mitiiin menettimidin, VAEilttija
¢l todellisuudessa osakkeita osta, vaan lainaa phrs-
sin lainaajilta takansta vastaan.

Jos npami osakkeet ayt laskevat, niinkuin on
odotettu, kiskee sama myyji nyt saman vidlittijin
ostaa saman midrdn riitid osakkeita ja pistdd jain-
niksen taskuunsa, sflld voitto tulee siitd kun ostaa
“tavaran halvemmalla kuin sen myy. Erotus ta-
vallisen kaupan ja timéan ‘short” myynnin valilld
vain siind, etti myynti tapabtui ensin ja osto jil-
keenpdin, Samalla tavalla rddtdli voi myydd pu-
vun ennenkuin se on tehnytkidn jne.

Jos mainittnjen osakkelden hinta el laskekaan
nlinkuir on odotettu, vaan kohoaa sen sljaan,
idytyy my¥jin ne ostaa ja bidn hidviid hinpan
erpavalsuuden sekd myyntipalkktion. Jos myynti
on oliut suuri ja “margin" pleni, vol hin menettdd
kajkki Tahansa, samein kuin ensinmainitussa osto-
kaupassakin, Joskin vastakkalsessa tapauksessa
osakkeiden hintaan n#hden,

3

Henkiliid, joka ostan osakkeita siini toivossa,
etti niiden hinta kohoaisi, jolloin h#n si myisi
voitolla, kutsutaan osakepéirssin kielelli Amerikas~
sa “bull'iksi” (hirkd) sekd *long’. Taas henki-
164, joka kiyttdd “short” myyntii ja odottaa osak-
keiden hintojen laskemista tehdilkseen voittoa sen
kautta, kutsutaan ‘bear’iksi’” (karhu).

“Bull market” tarkoittaa siis nousevia osakkei-
den hintoja tai sen snuntaista mielipidetti porssis-
s, “Bear market” taas tarkeittaa pessimlistisyyt-
ti. “Long market” tarkoittaa osakkelden hintojen
nousua tal sen ¢dottamista, siis samaa kuin “bull
market,” paltsi, ettd *'long” nimitystd Liytetian
enemmin henkilikohtaisesti, tai puolista puhknt-
taessa.

Pirssikeinottelnn Laajuus.

Liike osakemarkkinoilla ia muissi porsseissid
Lisidntyy lakkaamatta samaten kun porsaien luku-
&New Yorkin yhdessi suurimmassa
porssissé myyddidn osakkeita palvittdin kolmesta
kuuteen miljoonaan kappaletta jJa ylikin, joiden
LeskimAaridinen hinta kappaletta kohti olisi ehkid
noin $80. Liike siis on kerrassaan hirvittivan
suuri, jota keinottelu suuresti lisad. Keinottelun
poistaminen on mahdofon
niin kavan kuin vaihto vallitsee, vaikkakin sitd

midrdkin.

kokonaisuudeasaan

eripdisin laein ehkid silloin tilldin vihisen koete-
taan rajoittas,

Osakkeiden vilittdjit lainaavat kundiensa kel-
nottelntileille kerrassaan hirvittivin suuria sum-
mia. TReservipankin antamien tilastojen mukaan
ovat nimid reservipankin jisenyyteen kuuluvien
pankkien antamat laipat osakekeiﬁottelunn New
Yorkin pdrssissh nykyidn yli kuusi billoonaa dol-
laria jatkuvasti. Korkein summa saavutettiin
tammikuun 31 piivd, folloin se oli $6,678,545,917.
Helmikuun 28 pélvipd, 1928, olivat nimi Ialnat
virallisten tilastojen mukaan $6,735,164,242,
Téssi el kuitenkaan ole kalkk{ ne varat mitd osa-
kekelnotteluun kiytetiiin, vaanr alpoastaan se
summa, milli yhdessi New Yorkin porssissd kei-
notellaan lainarahollla. Suuri prosentt! kansal-
lisrikkaudesta kiytetddin pbrssikeinotteluunn.

New York Stock Marketissa myytlin osakkeita
vuotena 1928 yhteensid 920,550,032 Kkappaletta.
Bondeja samalla ajalla myytiin $2,939,627,750
arvosta, New Yorkin Curb Marketissa myyiiin v.
1928 osakkeita 230,043,682 %kappaletta ja bon-
deja $832,264,000 arvosta.

Myymidlld uusia osakkeita ja bondeja kerlittiin
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New Yorkin Stock Marketissa uutta kapitalia v.
1027 pyoreissii luvuissa $7,700,000,000.

Timi

yksinomaan New Yorkin suurimpaan osakepdrs-

Vertoja sil-

lo vetid keinottelu vilja- seki puuvillapirsseissi-

kin. Esimerkiksi Chicagon viljapdrsalasdi myydididn

gfireton keinottelu ej suinkaan rajoitu

siin, eikd osakepirsseihin ensinkiin.

vuosittain viljaa 400 kertaa enemman kuipn sitd

Amerikassa kasvaa ja 95 prosenttia kaikista
myynaefisti ja osteista on “futures”, sellaisia
myyatefi, missd viljaa lopullisesti Xkiisitelliin

alnoasiaan kahdessa prosentizsa kaupoista,
Yhdysvalloissa tuotetaan vuosittain vehnii noin
804,000,000 Dbushelia, (Chicagon
(Board of Trade) myytiin viljaa viime vuonna 20
bilj. bushelia. TYhdessi piivissd usein myydidn

vlljapiirssissﬁ.l

TIE VAPAUTEEN

150,000,000 bushelia kasvematounta ja olematonta
viljaa (futures),

Samoin on puuvillan kamssa. Vuosittainen puu-
Mutta
1925 myytiin sitd

pirssissda 109,395,630 paalwa. Kuitenkin todelll-
suudessa Koko vuoden ajalla.‘ ainoastaan 492,876
paalua todella kiytinndllisesti vaibdettiin.

villan tuotanto on noin 17,000,000 paalua,

neljan kuukauden afkana v.

Chicago Board of Trade porssissi ovat vilittd-
jiin vilityspalkkiot vuodessa $25,000,000. Ve-
laksi el *“on margin” ostajat menettivit vuodessa
veromaksujaan $100,000,000, joka summa mybs-

kin joutun ammattivdlittdiiin taskuihin. Suuri-
tuloista hommaa ammattikeinotteljoille,
{Jatketaan).

STATEMENT OF THE OWNERSHIP, MANAGE-
MENT, CIRCULATION, ETC., REQUIRED BY
THE ACT OF CONGRESS OF AUGUST 24, 1912,

Of TIE VAPAUTEEN (Road to Freedom), published
montkly at Duluth, Minnesota, for April 1, 1929,
STATE OF MINNESOTA,

COUNTY OF ST. LOUIS—ss,

Befare me, & Notary Public In and for the State and
county afaresald, perszonnlly appeared Gust Aakula,
whe, having been duly sworn according to law, deposes
and sayz thal he ls the Business Manager of the TIE
VAPAUTEEXN and that the followIng s, to the bhest of
tils kKnowledge and helief, 2 true statement of the ow-
nershlp, management, etc., of the aforezaid publication
far the date shown in the above caption, required by
the Act of August 24, 1912, embhodied In section 411,
Postal Laws and Rregulations, printed on the reverse
of this form, to wit:

1. That the names and addresses of the publigsher,
editor, managing editor, and business managers nre:

Publisher, Workers Socialist Publishing Co., Box
451, Duluth, Minn..

Editoy, Robert Gilllberg, Box 414, Duluth, Binmn.

Managing Editor. none, -

i Business Alanagers, Cust Aakula, Box 464, Duluth,
inn.

2. That the owner ts: (If owned by a corporation,
Itz name and address must be stated and also lmmedi-
ately thereunder the names and addresses of stockhold-
ers ownlng or holding one per cent or more of total
amount of stock, If not owned by a corporation, the
names and addresses of the individual owners must be
given. If pwped by a firm, company, or other unin-
corporated concern, its name and address, as well as
those ¢of each indlvidnal member. must be plven.)

Owner: Workers® Soclalist Publishing Company.

Stockholders:

Workers' Club, Box 201, Crosby, Minn.

Finnlsh Workers' Soclety, 924 Firast Ave. No., Mln.
reapolis, AMinn.

Finnlsh Marxlan Club, 1423 Farnsworth Ave., De.
troit, Mich.

Judustrialisti Stock Circle, Box 372, Virginia, Minn.
a1 Indestrial Talon No. 440, 1 Patch St., Worcester,
Alass.

Industrialisti Stock Clrele, 1402 N. Third St Supe-
rior, Wila. . i

Induatrislist] Stock Civcle. Hox 145, Ironwood, Mich.

Industrialfsti Stock Cirele, 318 N. Wyoming St.,
Rutte, Mont. -

InQustrialist! Stock Circle, Box 304, Aberdeen, Wash.

Induatriallst! Ctock Circle, Box 271, Warren, Qhlo.

Industrialisti Stock Circle. Box 1951, Hoquiam, Wash.

Industrializti Stock Clrcle, 42 Freamant St., Port-
land, Ore.

Industrializxti Stock Clrecle, Hox 464, Duluth, Minn.
w “:a'nrkr_-rs‘ Amusement Society, Box 877, Raymond,

aan.

Hallroad vorkers' Industrial- Unlon No, 520, 47
Murket St., Ashtabula Harbor, Ohlo.

1

Metal Mine Workers' Industrial Unlon No. 210, Box
162, Gilbert, Minn.

Finnish Workers® Ag . Committes, Billtown, Mont.

Industrlal Stoek Circle, 123% Washinton St., Seattle,
Wash.

Construction Workers' Branch No. 2, 2036—5th Ave.,
New York, N. Y.

Industrizlisti and Work ePople’s College Stock Clr-
cle Box 8532, Chisholm, AMinn.

Stock Circle of the One Eig Tnlon, 314 Bay St., Port
Arthur, Ont., Can,

Tndustriul Uunion Supporting Association, 30 Edin-
burgh St., Sault Ste. Marie, Ont.,, Canada.

Industrialist Stock Clrele, Box 26, Sta. A., Berke-
ley, Calif,

Industrialistl and Work ePople's College Stock Cir-
cle, Box 63, North Hibbing, Minn.

Lumber Workers' Industrial Tnlon No. 120, Box
1531, Sudbury, Ont., Canada.

Industrial Union Ag. Club, Box 603, Ely, Minn.

Finnlsh Workers’ Club, 1334 Pine St.. Eureka, Calif.

Conmee Finnlsh Workers' Club, Kakabeka Falla,
Ont., Canada.

Workers' Club, 409 HIgh St.. Falrport Harbor, Ohlo.

Berkeley Workers' Educational Clubh  Amusement
Committee, functioning in San Franeizco, 20 Fint St.,
San Francisco, Callf. ]

Waukegan Branch No. 320, WauKegar, IlL

General Recruiting Union Branch, Duluth, Minn.

Industrialisti and Work People’s College Stock Cir-
ele, Chisholm, Minn.

Finnish Workers' Assoclation, Bessemer, Mich.

8. That the known bondholders, mortgagees, and
other security holders owning or holding 1 per cent or
more of total amount of bonds, mortgages, or other se-
curities are: None.

4. ‘That the two paragraphs next above, ziving the
names of the owners, stockholders, and security hold-
ers, If any, contain not only the llst of ptockholders and
security holders as they appear upon the booka of the
company but alse, in cases where the atockholder or se-
curlty holder appeara upon the bhooks of the company &as
trustee or in any other flduciary relatlon, the name of
the person or cerporation for whom such trustee Is act-
ing, I1s glven; also that the said two paragraphs contaln
statements embracing affiant’s ful knowledge and bellef
as to the clrcumstances and conditiona under which
stockholders and security holders who do not appear
upon the hooks of the company as trustees, hold stock
and securities in a capacity other than that of a bona
fide owner ;and this affiant ha sno reason to belleve
that any other person, assoclatlon, or corporation has
any Interest direct In the sald stock, bonds, or ather
gecurities than as po stated by him.

GUST AAKIULA,
(Signature of buslness manager)

Sworn to and subseribed before me thls S$th day of
Apri) 1929,

(Seal) A A TOIVONEXN.

Notary Public, 8t. Louls County, Minn.

(My commnisslon explres January 15, 1932,



